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An&aacute;lise: O principal &eacute; calcular quanto se quer receber da previd&ecirc;ncia privada Importante  op&ccedil;&atilde;o de investimento, a

previd&ecirc;ncia privada deve ser considerada para  complementar a renda da aposentadoria que os contribuintes receber&atilde;o do  governo. 

&Eacute; importante consider&aacute;-la como uma das op&ccedil;&otilde;es para  investimento devido a duas raz&otilde;es. Primeiramente, a

expectativa de vida  vem aumentando ano a ano e, portanto, torna-se necess&aacute;rio pensar num  "longo prazo" mais extenso do que

est&aacute;vamos acostumados a considerar. O aumento de expectativa de vida significa maiores despesas no futuro, em especial &agrave;s

relacionadas com a sa&uacute;de. Al&eacute;m  disso, a Previd&ecirc;ncia (p&uacute;blica) j&aacute; enfrenta hoje problemas de  sustentabilidade

econ&ocirc;mica. Ou seja, se a tend&ecirc;ncia &eacute; um aumento de  idosos na popula&ccedil;&atilde;o brasileira, o ideal seria que estes

n&atilde;o contassem  muito com um rendimento interessante no futuro vindo da aposentadoria  governamental. Mas quando come&ccedil;ar a

previd&ecirc;ncia privada? A  resposta &eacute;: o mais cedo poss&iacute;vel. &Eacute; um investimento de longo prazo e,  portanto, quanto maior

for o prazo de contribui&ccedil;&atilde;o, mais suaves ser&atilde;o as  parcelas a serem pagas. At&eacute; por isso n&atilde;o &eacute; um

investimento para ser  encarado como de curto prazo. Outra quest&atilde;o &eacute; calcular a renda  necess&aacute;ria no futuro. Pesquisas

indicam que a previs&atilde;o desse valor deve  seguir o seguinte: tentar projetar quanto hoje seria a renda ideal e  calcular entre 70% a 80% desse

valor. Esse resultado &eacute; a renda futura  m&eacute;dia ideal necess&aacute;ria. Desse valor deve ser subtra&iacute;do o total de  recebimento

futuro projetado da aposentadoria p&uacute;blica. E a diferen&ccedil;a &eacute; o  quanto deve ser a futura aposentadoria complementar ou privada.

Nesse  c&aacute;lculo de renda ideal, n&atilde;o constam gastos futuros com moradia (aluguel)  e educa&ccedil;&atilde;o. Os fundos de

previd&ecirc;ncia (abertos ou fechados)  variam quanto a caracter&iacute;sticas, em rela&ccedil;&atilde;o a quest&otilde;es tribut&aacute;rias,  taxas,

institui&ccedil;&otilde;es que os oferecem e perfis de risco. Quanto a  perfis de risco, eles podem variar de conservadores a arriscados (renda 

vari&aacute;vel). Para mape&aacute;-los, &eacute; preciso fixar perfil do investidor,  caracter&iacute;sticas do fundo e tempo de

contribui&ccedil;&atilde;o. Em principio,  s&oacute; devem aplicar em fundos mais arriscados os investidores que ter&atilde;o  maior tempo de

contribui&ccedil;&atilde;o, pois maior risco implica em maior retorno  -com as devidas precau&ccedil;&otilde;es. Para quem vai contribuir por pouco 

tempo --porque est&aacute; perto da idade de receber os benef&iacute;cios da  Previd&ecirc;ncia-- o ideal s&atilde;o fundos de renda fixa,

conservadores. Com  o cen&aacute;rio de baixa de juros, os fundos com baixo risco ser&atilde;o de baixo  retorno. Para maiores retornos, a

&uacute;nica solu&ccedil;&atilde;o &eacute; tomar risco, mas &eacute;  preciso saber tom&aacute;-lo, observando quest&otilde;es de

informa&ccedil;&atilde;o, preparo e  controle. Caso contr&aacute;rio, o ideal &eacute; fugir de fundo com renda vari&aacute;vel. Como 

orienta&ccedil;&atilde;o geral, &eacute; recomend&aacute;vel verificar as taxas de administra&ccedil;&atilde;o  antes de fazer o investimento,

pesquisando os fundos de previd&ecirc;ncia  oferecidos nas v&aacute;rias institui&ccedil;&otilde;es. Geralmente, quanto maior o valor aportado na

previd&ecirc;ncia privada, menor a taxa. Outras  sugest&otilde;es: pesquisar a taxa de carregamento, aquela que o investidor  paga cada vez que faz

um aporte; alinhar o perfil de risco do investidor  ao do fundo; e, por fim, ponderar tamb&eacute;m quest&otilde;es tribut&aacute;rias, que  podem

causar perda consider&aacute;vel de rentabilidade. Acima de tudo, &eacute;  importante estar sempre analisando o mercado e as possibilidades que 

esse produto oferece, pois, quando se trata de investimento pessoal, o  melhor "gerente" dos seus investimentos &eacute; voc&ecirc; mesmo. A

legisla&ccedil;&atilde;o sobre  o tema est&aacute; no site www.susep.gov.br. &Acirc;NGELA MENEZES &eacute; professora de finan&ccedil;as do
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